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Forvaltningsberiittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren har hirmed upprittat foljande drsredovisning for tiden
1 januari 2025 till och med 31 december 2025.

Karlskoga Vattenkraft AB dr sedan 2013-02-01 helédgt dotterbolag till Karlskoga Energi och Miljé
AB, organisationsnummer 556507-4126, som i sin tur &r helédgt koncernbolag till Karlskoga kommun,
organisationsnummer 212000-1991 via Karlskoga Kommunhus AB organisationsnummer
556187-5740. Bolagets site #r Orebro.

Moderforetaget upprittar koncernredovisning. Bolagets och koncernens redovisningsvaluta r
svenska kronor. Styrelse och verkstéllande direktor i Karlskoga Energi och Miljo AB &r gemensam
for moderbolaget och dess dotterbolag.

Information om verksamheten

Bolagets verksamhet bestar av elproduktion i dgda vattenkraftanldggningar. Den producerade
elkraften siljs fysiskt via elbdrsen Nordpool. Finansiell prissékring sker i enlighet med koncernens
elhandelspolicy.

Bolaget producerade under dret 103,1 GWh, vilket 4r i linje med budget. Budgeterad elproduktion for
aret var ligre &n normalt pa grund av arbetet med ombyggnad i Rockesholms kraftverk.

Nyckeltal produktion 2025 2024 2023 2022
Produktion Gwh/ar 103,1 93,0 104,0 74,0
Spotpris snitt/ar 512,44 408,75 589,76 1 378,65
Produktionskostnad kr/Mwh 261.7 270.4 2782 279.3
Flerarsjimforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.
(Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1).

2025 2024 2023 2022
Nettoomsittning tkr 61072 60 552 96 908 85 885
Balansomslutning tkr 420 093 370 726 378 345 364 595
Soliditet % 35 36 33 34
Avkastning pé totalt kapital % 4,6 6,3 17,5 14,0
Avkastning pa sysselsatt kapital % 6 8 24 19
Rorelsemarginal % 28 35 59 56
Nettomarginal % 18 27 59 53
Sjdlvfinansieringsgrad % 39 47 188 482
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Viktiga forhallanden och viisentliga héindelser

Aret priglas av generellt sett 14ga spotpriser for el. De 1aga spotpriserna tillsammans med att
budgeterad energivolym var ligre 4n normalt paverkar 16nsamheten for bolaget.

Den producerade energivolymen paverkas av att produktionsenheten i Rockesholm var under
ombyggnad. Projektet firdigstilldes under &ret och driftséttning gjordes under sommaren. Bland
annat har installerad effekt okats i kraftverket. Under hosten har produktionsrekord slagits i
producerad energivolym per ménad f6r Rockesholm.

Den nationella planen (NAP) att miljéanpassa all vattenkraft infordes 1 januari 2019. Férsta
omgangen av ansdkningar har limnats in under aret. De anldggningar inom bolaget som berdrdes var
de inom prévningsgrupp E1: Alvestorp, Rockesholm och Blankafors. Arbetet med
provningsgrupperna E5 och E6 ska inlimnas till Mark- och miljédomstol under 2026.

Under aret har ny elhandelspartner upphandlats och det nya avtalet startades 1 september. Bytet
resulterade i reducerad kostnad for framforallt fysisk och finansiell avrikning.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang

Under februari 2026 planerar bolaget att silja en fastighet med ett mindre vattenkraftverk till Ludvika
kommun.

Forvintad framtida utveckling och visentliga riskfaktorer

Klimatets utveckling paverkar verksamheten. Detta ger en hydrologisk risk dér ldnga perioder av
torka likvil som kraftig nederbord kan péverka bolagets majlighet att leverera.

Energimarknaden i Europa och Sverige har under de senaste dren drabbats av stora prisvariationer pa
el. Fortsatta foriandringar i energimarknaden kan forvintas kommande &r. Osédkerhet kring den
utvecklingen motiverar i allra hogsta grad att foretaget fortsétter att fokusera pa sina kdrnafféirer och
pé rationalisering av interna processer for att sikra en verksamhet som kan leverera god avkastning
dven om marknaden svinger.

Den allméint vintade nationella 6kade efterfrigan pé fossilfri el, minst en dubblering fram till 2045,
kvarstér, vilket bor medfora ett forbéttrat prisldge dér bolaget ser ut att kunna f& mer avkastning for
sin produktion.

Det finns dven en viss regulatorisk risk kopplad till Nationella provningsplanen (NAP). De pauser
som regeringen beslutat om i olika omgéngar, samt den dérefter aviserade pausen i fonden, medf6r en
viss osdkerhet avseende framtida erséttningar och krav fran myndigheter.
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Anviindning av finansiella instrument

Bolaget f6ljer koncernens elhandelspolicy. Policyns frimsta syfte &r att begréinsa risker avseende
volym och pris. Prissikring sker i forsta hand genom standardiserade kontrakt for ménad, kvartal och
ar pa Nord Pool. Prissdkring sker inom de intervall for minimi- och maximisakring som anges i
elhandelspolicyn.

Finansiella kontrakt avseende prissikring av elproduktionen respektive elférbrukning avréknas till
spotpriser och resultatredovisas 16pande i takt med leveranserna.

Kontraktens verkliga virden péa bokslutsdagen uppgér f6r produktion till -2 347 tkr (2 203 tkr) och for
forbrukning till 27 tkr (-149 tkr).
Icke-finansiella upplysningar

Arbetsgivarorganisation for bolaget, liksom for hela koncernen &r Sobona.

Miljo
Vattenkraften producerar elektricitet som ger mycket marginella utsldpp av vixthusgaser.
Vattenkraftens yttre miljopaverkan dr vandringshinder for fisk.

I samband med arbetet med NAP s& kommer en del verk och dammar att miljéanpassas.

Tillstinds- eller anmélningspliktig verksamhet enligt miljobalken

Samtliga vattenkraftverk med tillhdrande regleringsdammar samt dven fristdende regleringsdammar
som inte ligger vid vattenkraftverken #r tillstAndspliktiga vattenverksamheter enligt Miljobalken
kapitel 11.
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Forslag till resultatdisposition
Till &rsstimmans férfogande star f6ljande medel:

Balanserade vinstmedel

Arets resultat

kronor
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att
i ny rékning 6verfors

kronor

55518 421,28
94 670,79

55613 092,07

55613 092,07

55613 092,07
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Styrelsen och verkstillande direktSren foreslar att 55 613 092,07 kr kronor balanseras i ny rikning,
Koncernbidrag har - under forutsittning av arsstimmans godkénnande - mottagits med 3 600 000
kronor. Den forslagna vérdedverforingen dkar bolagets soliditet till 35 procent.
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Resultatrikning Not
Nettoomséttning 3
Aktiverat arbete for egen ridkning

Ovriga rorelseintikter 3

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4,5
Personalkostnader 6
Avskrivningar av materiella anldggningstillgngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader till koncernféretag 7
Rintekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

o <]

Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat 9

Arets vinst

2025

61072
899
1 442

63 413

-21 593
-9 238
-12 135
-2 503

-45 469
17 944
54

-5 692
-928

-6 566
11378

-11 256
-27
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2024

60 552
1161
3295

65 008
-21 276

-8 404
-12 903

-42 583
22 425
1027
-5 391
-327

-4 691
17734

-9350
-1 708

6676
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Balansrikning
Tillgangar
Anliggningstillgingar

Materiella anldgeningstillgingar

Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Pagaende nyanlédggningar och forskott avseende
materiella anldggningstillgdngar

Summa materiella anliggningstillgdngar

Finansiella anligeningstillgngar
Uppskjuten skattefordran

Summa anliggningstillgingar
Omsiittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa kortfristiga fordringar

Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

Not 2025-12-31
10 177 449
11 133 777
12 3287
13 85212
399 725

14 2620
402 345

1848

7 3 634
3032

15 1 830
16 7 404
17 748

17 748

420 093
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2024-12-31

163 533
99 481
3416

87 329

353759

2630

356 389

4117

0
2757
2072
5391

14 337

14 337

370 726
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Balansrikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets vinst

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Avsittningar
Ovriga avséttningar

Summa avsiittningar

Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

17

18

19

20

2025-12-31

50

55518
95

55613

55663

114 262

2062

2062

213 000

903

0
32517
1 686

35106

420 093
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2024-12-31

50

48 842
6 676

55518

55 568

99 406

6 044

6 044

165 000

5122
6933
31125
1528

44708

370 726
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Forindringar i eget kapital

Aktie-Ovrigt fritt eget

kapital
Ingéiende balans 2024-01-01 50
Arets resultat _
Eget kapital 2024-12-31 50
Arets resultat _
Eget kapital 2025-12-31 50

Aktickapitalet utgors av 500 aktier med ett kvotvirde pa 100 kr.

kapital
48 842

_6676
55518

95

55613
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Summa eget

kapital
48 892

_6676
55 568

95
55 663
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Kassaflodesanalys Not 2025 2024
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 17 944 22425
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 21 10 656 11927
Erhéllen rdnta 54 1027
Erlagd réinta -6 620 -5 718
Aktuell skatt -293 -351
21 741 29310
Fordndring i rorelsekapital
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -3 136 58 726
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder 999 22 331
Kassaflode frin den lopande verksamheten 19 604 110 367
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgngar -60 604 -65 367
Kassaflide fran investeringsverksamheten -60 604 -65v 367
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan ' 48 000 15 000
Erhéllet/Ldmnat koncernbidrag -7 000 -60 000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 41 000 -45 000
Arets kassaflode 0 0
Likvida medel vid drets borjan 15 0 0
Likvida medel vid arets slut 15 0 0

Arets forandring av bolagets andel i koncernkonto 1189 -78 692
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisning med tillimpning av rsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciper 4r oforéindrade
mot foregaende ar.

Intiikter

Intdkter fran férsiljning redovisas nér vésentliga risker och fordelar 6vergér fran séljare till kopare i
enlighet med forsdljningsvillkoren. Intikter fran tjinsteuppdrag redovisas normalt i samband med att
tjansten utforts. Forsiljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Inkomstskatter :

Aktuella skatter virderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter virderas utifran de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore
balansdagen. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skatteméssiga avdrag redovisas i den utstrickning det &r sannolikt att avdraget kan avriknas mot
overskott vid framtida beskattning. Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en
legal ritt till kvittning. Aktuell skatt, liksom f6érdndring i uppskjuten skatt, redovisas 1
resultatriikningen om inte skatten #n hanforlig till en héndelse eller transaktion som redovisas direkt i
eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital. P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som &r hanforlig till obeskattade reserver.

Materiella anliggningstillgingar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med avskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingér utgifter som direkt kan hénforas till forvarvet av tillgdngen. Nér en
komponent i en anlidggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras. Tillkommande utgifter som
avser tillgdngar som inte delas upp i komponenter 14ggs till anskaffningsvirdet om de berdknas ge
foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den del tillgngens prestanda okar i forhéllande till
tillgdngens virde vid anskaffningstidpunkten. Utgifter for 16pande reparation och underhéll redovisas
som kostnader. Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en
anliggningstillgdng redovisas som Ovrig rorelseintikt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt 6ver tillgdngens bedomda nyttjandeperiod.
Nir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tillgadngens
restvirde. Bolagets mark har obegréinsad nyttjandeperiod och skrivs inte av. Linjir
avskrivningsmetod anvinds for §vriga typer av materiella tillgdngar.
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Féljande avskrivningstider tilldmpas:

Byggnader 25-50 ar
Maskiner och andra tekniska anliggningar 10 -25 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10ar

Inga laneutgifter aktiveras.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nir det finns en indikation pé att en tillgdngs vérde minskat, gors en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgadngen ett atervinningsvérde som dr ldgre 4n det redovisade vérdet,
skrivs den ner till atervinningsvardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna
pa de lagsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For
tillgéngar, andra &n goodwill, som tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.

Leasingavtal.

Samtliga leasingavtal dir foretaget 4r leasingtagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal),
oavsett om avtalen #r finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjért
6ver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
virderade utifrin anskaffningsvirdet) i BFNAR 2012:1. Finansiella instrument som redovisas i
balansrikningen inkluderar kundfordringar och dvriga fordringar, leverantorsskulder, och
laneskulder. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrédkningen nér rédtten att erhélla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och féorméaner
som #r forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort frin balansrékningen nér
forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Finansiella kontrakt avseende prissikring av elproduktionen respektive elférbrukning avriknas till
spotpriser och resultatredovisas 16pande i takt med leveranserna.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgangar med undantag f6r poster med forfallodag mer &n 12
méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar. Fordringar
som #r réntefria eller som l6per med réinta som avviker frin marknadsréntan och har en 16ptid
overstigande 12 manader redovisas till ett diskonterat nuvérde och tidsvéirdeforandringen redovisas
som rénteintikt i resultatrdkningen.

Laneskulder och leverantdrsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska éterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad dver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivrinta. Harigenom &verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.
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Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrikningen endast da legal kvittningsrétt foreligger samt dé en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller d4 en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Koncernmellanhavanden
Likvidkonton ingér i koncernkontosystem och likvida medel redovisas som &vriga kortfristiga
fordringar respektive skulder. Bolagets behéllning pa koncernkonto pa balansdagen redovisas i not.

Avsiittningar

Avsittning redovisas nér foretaget har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av en intréffad
héndelse, det dr sannolikt att ett utfisde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras (K3 21.4).

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrékningen, inklusive den uppskjutna
skatteskuld som &4r hinforlig till reserverna.

Bokslutsdispositioner
Fordndringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatréikningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Ersittningar till anstiillda

Kortfristiga erséttningar: Kortfristiga erséttningar i bolaget utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfrénvaro och sjukvard. Kortfristiga erséttningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning.

Avgiftsbestimda pensionsplaner: Avgiftsbestimda pensionsplaner dr planer for erséttningar efter
avslutad anstillning enligt vilka faststéllda avgifter betalas till en separat juridisk enhet. Nédgon
réttslig elller informell forpliktelse att betala ytterligare avgifter finns inte i de fall den juridiska
enheten inte har tillrdckliga tillgdngar for att betala alla ersattningar till de anstéllda. Avgifter tiil
avgiftsbestimda pensionsplaner kostnadsfors under det rikenskapsérs de avser.

Formansbestimda pensionsplaner: Férmansbestdmda pensionsplaner 4r andra planer 4n
avgiftsbestimda pensionsplaner. Foretagets forménsbestimda planer som regleras genom betalning
av pensionspremier redovisas som avgiftsbestdmda pensionsplaner och kostnadsfors.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som #r noterade pa en marknadsplats och har en kortare 16ptid &n tre ménader fran
anskaffningstidpunkten. Fordndringar i spirrade medel redovisas i investeringsverksamheten.
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pé totalt kapital
Resultat fére avdrag for rintekostnader i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pé sysselsatt kapital
Resultat fore finansiella kostnader i férhallande till &rsgenomsnitt av eget kapital och réntebérande
skulder.

Rorelsemarginal
Resultat fore finansnetto i forhallande till rorelsens intikter.

Nettomarginal
Resultat efter finansnetto i forhdllande till rorelsens intikter.

Sjélvfinansieringserad
Internt tillforda medel i forhallande till nettoinvesteringar i anlédggningar.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Inga uppskattningar eller bedémningar som har betydande effekt pé de redovisade beloppen i den
finansiella rapporten eller som skulle innebéra en betydande risk for vasentlig justering av redovisade
vérden for tillgAngar och skulder dr gjorda per balansdagen.

Not 3 Intikternas fordelning

2025 2024
Elproduktion 60 823 60 234
Tjénster 250 250
Ovriga intikter 0 68

Summa nettoomséttning 61072 60 552
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2024

1161
3176

118
4 456

65 008

2024

851

211
561
79

2025
Hyror 0
Aktiverat arbete for egen rdkning 899
Vidarefakturerade kostnader investeringsprojekt 1373
Ovriga rorelseintikter 69
Summa Svriga intékter 2341
Summa 63 413
Not 4 Operationella leasingavtal

2025
Under perioden kostnadsférda leasingavgifter 706
Framtida leasingavgifter i koncernen, for icke uppségningsbara leasingavtal, forfaller till betalning
enligt f6ljande:.
Inom ett ar
Bilar 215
Lokalhyra 441
Maskiner 50
Summa 706

Senare iin ett Ar men inom fem ar

Bilar 215
Lokalhyra 1139
Maskiner 43
Summa 1397
Senare #n fem ar

Bilar 0
Lokalhyra 0
Maskiner 0
Summa 0
Not 5 Ersiittning till revisorerna

Kostnader for revision ingér i det uppdrag som finns i moderbolaget.

851

422
2244

44
2710

SO OO
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Not 6 Loner, andra erséittningar och sociala kostnader

2025 2024
Medelantalet anstiillda
Min 10 10
Totalt 10 10
Loner, ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Loner och erséttningar 6323 5657
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2108 1903
Pensionskostnader 530 563
Ovriga personalkostnader 277 280
Totalt 9238 8 404

Vd och styrelse dr gemensam for koncernen och erséttning och redovisas i moderbolaget.
Syrelseledaméter och ledande befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Kvinnor 1 1
Min 6 6
Totalt 7 7
Not 7 Transaktioner med nirstiende

2025 2024

Uppgifter om moderforetaget

Moderforetag i den koncern dér Karlskoga Vattenkraft AB ér dotterforetag och dér
koncernredovisning upprittas dr Karlskoga Energi och Milj6 AB 556507-4126, med site i Karlskoga.
Den storsta koncern som bolaget ingar i och déir koncernredovisning upprittas dr Karlskoga kommun
organisationsnummer 212000-1991.

Inkép och forsiljning mellan koncernfiretag
Nedan anges andelen av rets inkdp och forséljning avseende koncernforetag.

Ink6p (%) 17 25
Forsdljning (%) 1 2
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2025
Lan frin niirstiende
Lan frén Karlskoga Energi och Miljé AB:
Ingéende balans 165 000
Amortering -
Erhallna lan 48 000
Utgéende balans 213 000

Lan frén Karlskoga Energi och Milj6 AB har affirsméssiga villkor och har ingen faststilld

18(24)

2024

150 000

15 000
165 000

aterbetalningstid. Rédntekostnad avseende lanen fran nérstaende uppgick till 5 693 tkr (5 391 tkr).

Not 8 Bokslutsdispositioner

2025
Skillnad mellan bokforda avskrivningar och avskrivningar
enligt plan -14 856
Erhéllet koncernbidrag 3 600
Lamnat koncernbidrag 0
Summa -11 256
Not 9 Skatt pa drets resultat

2025
Aktuell skatt -18
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar 0
Uppskjuten skatt -9
Skatt pa arets resultat =27
Redovisat resultat fore skatt 122
Skatt berdknad enligt géllande skattesats 20,6% (20,6%) -25
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -13
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 11

Summa =27

2024

-2 350
-7 000

-9 350

2024
-1855
147

-1708

8384
-1727

4
24

-1708
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Not 10 Byggnader och mark

2025-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 224 288
Arets inkop 300
Forsdljningar och utrangeringar -2284
Omklassificeringar 20350
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 242 654
Ingéende avskrivningar -60 755
Arets avskrivningar -5 254
Forséljningar och utrangeringar 804
Utgéende ackumulerade avskrivningar -65 205
Utgéende restvirde enligt plan 177 449
Bokfort virde byggnader i Sverige 176 875
Bokfort virde mark i Sverige 19
Skattemassigt virde byggnader 189 595
Not 11 Maskiner och andra tekniska anifiggningar

2025-12-31
Ingéende anskafthingsvirden 172 423
Arets ink6p 23 248
Forséljningar och utrangeringar -3319
Omklassificeringar 17 858
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 210210
Ingéende avskrivningar =72 942
Arets avskrivningar -5787
Forsiljningar och utrangeringar 2296
Utgaende ackumulerade avskrivningar -76 433

Utgéende restvirde enligt plan 133 777

19(24)

2024-12-31

218 509
4209

0

1570

224 288

-55 600
-5 155
0

-60 755

163 533

162 924
19
175 690

2024-12-31

171 768
655

0

0

172 423

-66 706
-6 236
0

=72 942

99 481
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Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

2025-12-31 2024-12-31
Ingéende anskaffningsvérden 10 637 9381
Arets inkdp 965 409
-Omklassificeringar 0 847
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 11 602 10 637
Ingéende avskrivningar -7221 -5710
Arets avskrivningar -1 094 -1 511
Utgéende ackumulerade avskrivningar -8 315 -7221
Utgéende restvérde enligt plan 3287 3416
Not 13 Pagiende nyanliggningar och forskott avseende materiella anliiggningstillgingar

2025-12-31 2024-12-31
Ingéende nedlagda kostnader 87 329 29 652
Under &ret nedlagda kostnader 36 145 60 094
Under éret genomforda omfordelningar -38 208 -2 417
Omklassificering underhall -54 0
Utgaende nedlagda kostnader 85212 87 329
Not 14 Uppskjuten skattefordran

2025-12-31 2024-12-31

Skillnaden mellan 4 ena sidan den inkomstskatt som har redovisats i resultatrikningen samt & andra
sidan den inkomstskatt som beldper sig pd verksamheten utgors av

uppskjuten skattefordran hinforlig till skillnad mellan bokférda
virden och skatteméssiga vidrden byggnader 2 620 2 630

2620 2630
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Not 15 Ovriga kortfristiga fordringar

21(24)

Likvidkonton ingér i koncernkontosystem och likvida medel redovisas som 6vriga kortfristiga
fordringar respektive ovriga kortfristiga skulder. Bolagets andel av koncernens utnyttjade kontokredit

uppgick pa balansdagen till -29 670 tkr (-30 859 tkr).

Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Upplupen intdkt produktion
Forutbetalda kostnader

Summa

Not 17 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 500 st aktier med kvotvirde 100 kr.

Not 18 Obeskattade reserver

Ackumulerad skillnad mellan bokférda avskrivningar och
avskrivningar enligt plan
Skatt pa obeskattade reserver 20,6% (20,6%)

Not 19 Ovriga avsiittningar

Redovisat viirde vid drets borjan
Avsittningar som gjorts under aret

Belopp som tagits i ansprék under aret
Outnyttjade belopp som har aterforts under aret
Okning under 4ret av diskonterade belopp

Redovisat viirde vid arets slut

2025-12-31

6 966
439

7404

2025-12-31

114 262
23 538

2025-12-31

6 044
0

-3 982
0

0

2062

2024-12-31

5012
378

5391

2024-12-31

99 406
20478

2024-12-31

7020
0
-976
0

0

6 044

Auvsittning avser forpliktelser som en foljd av tillstaindsprévningar och ansdkningar om vattendomar

rorande 17 dammar.
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Not 20 Upplupna kostnader och firutbetalda intiikter

Upplupna energikostnader
Upplupna semesterloner

Upplupna l6ner och sociala avgifter
Ovriga poster

Summa

Not 21 Ej kassaflodespaverkande transaktioner

Avskrivningar
Resultat vid utrangering av anliggningstillgdngar
Avsittning dtgirder dammar

Summa

Not 22 Viisentliga hiindelser efter riikenskapsérets slut

2025-12-31

494
737
455

0

1 686

2025
12 135
2503
-3 982

10 656

22(24)

2024-12-31

269
605
425
230

1528

2024
12 903
-976

11927

Under februari 2026 planerar bolaget att silja en fastighet med ett mindre vattenkraftverk till Ludvika

kommun.
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Not 23 Forslag till disposition av resultatet

Till &rsstdimmans férfogande str foljande:
Balanserade vinstmedel

Arets resultat

Styrelsen foreslér att resultatet disponeras sé att

1 ny rikning 6verfors

2025

55518 421,28
94 670,79

55613 092,07

55613 092,07

55613 092,07

23(24)

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att 55 613 092,07 kronor balanseras i ny rikning.
Koncernbidrag har - under forutséttning av &rsstimmans godkénnande - limnats med 3 600 000
kronor. Den férslagna virdedverforingen kar bolagets soliditet till 35 procent.
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Resultat- och balansrakningen kommer att foreldggas drsstimman 2026-04-21 for faststillelse.

Arsredovisningens innehall blev klart 2026-03-24

Karlskoga 2026- 0% 1Y Karlskoga 2026-073 - 24
— 7/ , il o e
T ey 042’%/ /
e S ez
Dan-Ake Widenberg Anders Olsson
Styrelsens ordférande
Karlskoga 2026-03- 7Y Karlskoga 2026-63 - 2Y
B ‘
o P
Ludvig Erlkss0n/ Peter Lilja
Karlskoga 2026L3. 2+ Karlskoga 2026-03 - Yy

Torbjorh Pettersson

Tobias Soderberg
Karlskoga 20263 -)Yy

/7 i é}[@bﬂ

Ulla Séderman

Var revisionsberittelse har ldamnats 202603 - 3

Azets Revision & Radgivnin

Magnus Gustafsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Karlskoga Vattenkraft AB
Org.nr 5566828-0381

Rapport om arsredovishingen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Karlskoga Vattenkraft
AB fér &r 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
&rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Karlskoga Vattenkraft ABs finansiella stallning per
den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och
kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen &r férenlig med &arsredovisningens &vriga
delar.

Vi tillstyrker déarfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Karlskoga Vattenkraft AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
&rsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
&rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
uppritta en &rsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktdren for bedomningen av bolagets férméaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tilampligt, om
forhallanden som kan péverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéillande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
négot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehdller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

Karlskoga Vattenkraft AB, org. nr. 556828-0381

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrickliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund fér vara uttalanden.
Risken for att inte upptédcka en vasentlig felaktighet till folid av
oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktiga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse foér var revision fér att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hansyn il
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

o utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser saddana héndelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmaérksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen
om den vasentiga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar ofilrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inh@mtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden géra att ett bolag inte langre
kan fortsatta verksamheten.

o utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i &rsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett s&tt som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

12
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Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision
av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning fér Karlskoga
Vattenkraft AB for & 2025 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Karlskoga Vattenkraft AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn til de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelédgenheter i Svrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i Overensstaimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda erséattningsskyldighet mot
bolaget, eller

¢« pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instalining
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa
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revisionen av rékenskaperna. Vilka tilkommande granskningsatgérder
som utférs baseras pad var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgéarder, omraden och férhéllanden som &r
vésentliga for verksamheten och dar avsteg och Gvertradelser skulle
ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi g&r igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra
férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betréaffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Karlskoga den 30 mars 2026
Azets Revision & R&dgivning

e

Magnus Gustafsson
Auktoriserad revisor
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